VERMéGE‘NSVERWALTUNGSFONDS

SHORTNOTE

29. September 2011

Griechenland geht pleite - Irland, Portugal,
Italien und Spanien werden folgen

Fakten

* Trotz dem Beschluss der EU am 28.09.2011
den Rettungsschirm (EFSF - European Finan-
cial Stability Facility) zu vergréfiern, ist ein
Staatsbankrott Griechenlands unvermeidlich.

* Es ist mittlerweile schier unertréglich, wie durch
immer neue Umgehungen der urspringlich be-
schlossenen EU-Vertrége, die Lésung der euro-
pdischen Schuldenkrise mittels Staatshaftungen
und Rettungsschirmen immer weiter in die Zukunft
verschoben und Volksvermaégen der Geberlander
sinnlos vernichtet wird.

* Die EZB verstofit andauernd gegen den Ar-
tikel 123 der EU-Vertrdge, der die monetdre
Staatsfinanzierung verbietet.

* Die jungsten Vorschldge, den Rettungsschirm
durch Hebelgeschéfte bis zu 8fach zu vergré-
fern, zeigen die Bereitschaft der EU-Birokraten,
die Wirtschafts- und Wahrungsunion, mit allen
derzeitigen Konstruktionsfehlern, und damit auch
ihre eigenen Jobs, ohne Ricksicht auf Verluste zu
verteidigen.

* Dieselben Politiker, die noch vor kurzem diese
gefdhrliche Finanzakrobatik verurteilt und fir die
Finanzkrise verantwortlich gemacht haben, sind
nun pldtzlich der Meinung, dass das Eingehen von
gigantischen Schuldenrisiken die geeignete Strate-
gie zur Bekdmpfung der Krise sei.

* Die EU muss weitere Zahlungen an Griechen-
land sofort stoppen, da ein Schuldenerlass von
70-80% friher oder spater ohnehin unausweich-
lich ist. Griechenland ist in der Schuldenfalle
gefangen und mathematisch nicht in der
Lage Zinsen zu bedienen, geschweige denn
Rickzahlungen zu leisten.

Eine Katastrophe fir die Unvorberei-
teten

* Ohne weitere Hilfszahlungen ist Griechen-
land Mitte Oktober zahlungsunféhig und ge-
zwungen den Staatsbankrott zu erklaren.

* Mit weiteren Hilfszahlungen der EU wird
Griechenland ebenfalls, von sich aus, die
Zahlungsunfdhigkeit erklaren, weil die ge-
samte Bevolkerung und vor allen Dingen die
Gewerkschaften die drastischen Sparmaf3-
nahmen, die die Geberldnder fordern, nicht
hinnehmen werden.

* Héchstwahrscheinlich wird Griechenland
vorUbergehend zur Drachme zurickkehren.
Um die Wirtschaft wieder wettbewerbsféhig zu
machen, muss die Drachme drastisch abgewertet
und zusétzlich der sozialistische Wohlfahrtsstaat
mit ca. 20% Beamtenanteil aufgebrochen und
entschlackt werden.

* Griechische Bankkonten kénnten beispiels-
weise Uber das Wochenende eingefroren und
die Eurobetrdge zu einem fixierten Wechsel-
kurs in Drachmen getauscht werden. Diese
»~nheue Drachme” wird, bevor die Burger Grie-
chenlands ihr Erspartes in Sicherheit bringen
kénnen, zwischen 50 und 70 Prozent abwer-
ten. Dieses Szenario kann jederzeit, das heif3t, in
den kommenden Tagen, Wochen, Monaten auf
uns zukommen.

* Sollte mit Griechenland ein Prédzedenzfall
geschaffen werden, so werden Irland, Portu-
gal, ltalien und Spanien unweigerlich folgen.
Wenn Griechenland keine Schulden mehr bezahlt,
wird man keinen Politiker aus Portugal, Spanien,
Irland und schon gar nicht aus ltalien finden, der
sich fur den mit Blut, Schweif3 und Tréinen gepflas-
terten Weg einsetzen wird. Das Volk wird sich
mit 100%iger Sicherheit for den leichteren
Weg des Staatsbankrottes entscheiden und
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Zinsen nicht mehr bedienen und Schulden
nicht mehr begleichen.

4 )

Fazit:

1. Sobald diese Entwicklung von den Investo-
ren und Sparern wahrgenommen wird, setzt
eine gigantische Flucht aus dem Euro ein. Ein
Wechselkurs von EUR/USD im Verhdltnis 1:1
ist wahrscheinlich.

2. Wenn ein Staatsbankrott erklért wird, sind

die meisten Banken Europas insolvent und die
EZB, als grofite Bad-Bank der Welt, bankrott.

(¥ )

Die Welt dreht sich trotzdem weiter

* Die Notenbanken werden das Finanz- und
Bankensystem erhalten, indem sie so viel
Geld drucken, wie die Banken zur Rekapitali-
sierung benétigten.

* Auch die bankrotte EZB muss mit frischem Kapi-
tal ausgestattet werden.

4 )

Fazit:

Durch das Drucken von Geld steigt die Geld-
menge unverhdltnisméBig zum Angebot an
Gutern und Dienstleistungen, sodass eine Hy-
perinflation vorprogrammiert ist und der Euro
extrem an Kautkraft verlieren wird.

(¥ )

Papierwéhrungen verlieren aufgrund
jahrelanger Versagensketten laufend
an Kaufkraft

1. Marktversagen: Aufgrund der falschen An-
nahme, dass Immobilienpreise standig steigen,
wurden zu viele Immobilien gekauft und mit viel zu
hohen Krediten finanziert. In den Jahren 2007-
2008 kam es ausgehend von den USA zu
einer Immobilienkrise, die auch auf Europa

(Spanien, Irland, usw.) Gbergegriffen hat. Die-
se Immobilienkrise fihrte zu einer weltweiten Li-
quiditatskrise, die auch vor der Realwirtschaft nicht
Halt machte und es kam zur gréfiten Weltwirt-
schaftskrise seit den 1930er Jahren. Ein totaler
Zusammenbruch der internationalen Finanz-
mdrkte konnte nur durch das Einschreiten der
Staaten verhindert werden.

2. Politikerversagen: Als Grinde fur die
jahrzehntelang andauernde Schuldenpolitik
die zur heutigen Verschuldungsproblematik
gefGhrt hat, kénnen folgende Fakten angefihrt
werden:

* Ausbau des Wohlfahrtsstaats

* Jahrelanges Leben Gber den Verhdlinissen — Es
wurde permanent mehr Geld ausgegeben, als er-
wirtschaftet werden konnte

* Teure Wahlgeschenke um Wahlerstimmen zu
kaufen

* Stimulierungsprogramme fir die Wirtschaft

* Verweigerung von dringend notwendigen Ver-
waltungsreformen

* Kein Abbau von strukturellen Defiziten

Wenn nicht grundlegende Verdnderungen
des politischen Systems vorgenommen wer-
den und sich daher die Rahmenbedingungen
nicht maf3geblich dndern, wird auch zukinf-
tig die Versagenskette nicht abreifien.

Entsprechend der &konomischen Theorie der
Politik haben Politiker nicht die Bereitschaft, né-
tige schmerzliche Reformen anzupacken und
umzusetzen. Jeder einzelne Politiker verfolgt
zuallererst immer seine eigenen Interessen
und maximiert als Individuum seinen persén-
lichen Nutzen. Im ndchsten Schritt vertritt er die
Interessen seiner Partei und bedient ausschlief3-
lich die Zielgruppen, die ihm Wahlerstimmen
einbringen kénnen. Das Allgemeinwohl des Vol-
kes steht laut dieser Theorie nicht im Vordergrund
menschlichen Handelns.

Zusatzlich wird der Bevdlkerung immer mehr
bewusst, dass die sogenannte FUhrungselite
nicht addquat ausgebildet ist (meist keine wirt-
schaftliche, geschweige denn finanzwirtschaftliche
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Ausbildung), um die derzeitige Finanzkrise ange-
messen beurteilen zu kénnen. Des Weiteren waren
die meisten Spitzenpolitiker, die nun Uber das
Wohl und Wehe unserer Staaten entscheiden,
niemals Unternehmer und noch nie gezwun-
gen Gewinne zu erwirtschaften. Viele dieser
BUrokraten scheinen sich der Auswirkungen ihrer
Handlungen nicht bewusst zu sein und ignorieren,
dass ein Staat nur so viel ausgeben kann, wie die
gesamte Volkswirtschaft erwirtschaftet.

Der “Point-Of-No-Return” wurde
Uberschritten

Gleich mehrere europdische Staaten stehen
kurz vor dem Zusammenbruch und damit
das gesamte globale Finanzmarktsystem. Als
Lésung kommt fur die Politik nur das Dru-
cken von frischen Banknoten im Uberfluss
einerseits und die Erfindung neuer bzw. die
Erh6hung bereits bestehender Steuern ande-
rerseits in Frage. Neue Steuern erfordern aber
auch immer neue Beamte, die wiederum Kosten
verursachen, welche wieder durch neue Steuern
gedeckt werden mUssen. Diese Vorgehensweise
tOhrt direkt in die Planwirtschaft und zuriock
zu totalitéren Staatsformen. (Vgl. Friedrich
August von Hayek, Road to Serfdom, 1944 - zu
Deutsch: Der Weg zur Knechtschaft)

Wdahrend die Geldmengenvermehrung zu

SEITE 3

Inflation fUhrt und nichts anderes ist, als ein
heimtickischer Diebstahl an hart erarbeite-
tem und erspartem Vermdégen, fUhren neue
i.md héhere Steuern direkt zu Wohlstandsver-
ust.

Die beste Absicherung fir die
Eurokrise

30 % Gold
Supernova Vermdgensverwaltungs-
[0)
207 fonds'
30 % Fremdwdahrungsmix (USD, AUD,CAD,

SGD, NOK, SEK)
10 % EUR fur den taglichen Bedarf

! aktiv gemanagter Vermégensverwaltungsfonds, der alle
Anlageklassen abdecken und sich durch Short-Strategien
vor fallenden Kursen schitzen kann
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